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一、引言

以 2008年 5月波罗的海干散货指数（BDI）11 793点
为界，国际航运市场经历了之前近十年的繁荣发展期，这

期间国内大量航运企业盲目融资造船，业务急剧扩张，同

时航运企业资产负债率一路飙升，资本成本居高难下。其

中，船舶经营性光租业务这种航运企业特有的所谓“表外

融资”尤其受到青睐。之后6年中，BDI指数一直在低位徘
徊，至 2015年BDI指数仍在 2 100点左右。这种长期的市
场低迷状态几乎给所有航运企业带来了严重的冲击，部

分中小型航运企业由于资金链断裂已经面临“关停并转”

的命运。航运企业也承受着巨大的资金压力，不少航运企

业自称在为银行打工。为了维持资金链，资产去泡沫化、

去杠杆化已成为大部分航运企业面临的一个重要问题。

然而，如果不把船舶经营性光租业务纳入财务报表中考

虑，势必严重影响企业的资本成本、资产负债率及财务信

息的真实可靠性，进而误导财务报表使用者的决策。

二、航运企业船舶光租业务的特点

船舶是航运企业提供运输服务的最主要工具，为了

适应不同货物和不同贸易合同对运输的需要，同时为了

合理地利用船舶的运输能力和解决船舶融资问题，航运

企业除自身拥有所有权的船舶外，还通过各种租赁方式

来控制船队，以达到其经营目的。其中，船舶光租是航运

企业的一项重要且特有的资产租赁形式。

所谓船舶光租又称为光船租船、船壳租船、光船租

赁，是指船舶出租人将船舶在约定的时间内出租给承租

人使用，不配备操作人员，不承担运输过程中发生的各种

费用，出租人只向承租人收取固定租金的一种租船业务。

船舶光租的特点主要有：①租赁性质是财产租赁，出
租人只提供一艘空船；②承租人负责任命船长、配备船
员，船长、船员听从承租人的指挥；③承租人负责船舶的

经营及营运调度工作，并承担租赁期内的时间损失，即承

租人不能停租；④承租人承担全部与船舶相关的运营费
用；⑤租赁期限一般较长，短则一年以上，长则十年以上。
近年来，国际航运市场低迷，船舶光租业务却呈上升

趋势。船舶光租业务也是现代航运企业融资的一种方式，

一些大船东、船厂或金融机构有能力购买和建造船舶，但

没有精力或能力经营管理船舶，而一些航运企业受资金

所限，没有财力一次性购买和建造船舶，但拥有丰富的航

运管理经验和管理人才，并有扩大运力和市场份额的需

求，于是双方建立起船舶光租业务关系。

船舶光租按照融资租赁的判断标准划分为经营性光

租和融资租赁两种形式。融资租赁的判断标准为：①在租
赁期届满时，资产的所有权转移给承租人。②承租人有购
买租赁资产的选择权，所订立的购价预计远远低于行使

选择权时租赁资产的公允价值，因而在租赁开始日就可

以合理地确定承租人将会行使这种选择权。③租赁期占
租赁资产使用寿命的大部分（≥75%）。④就承租人而言，租
赁开始日最低租赁付款额的现值几乎相当于租赁开始日

租赁资产公允价值；就出租人而言，租赁开始日最低租赁

收款额的现值几乎相当于租赁开始日租赁资产公允价

值。⑤租赁资产性质特殊，具有专购专用性质。船舶光租
如果满足了融资租赁的五个判断标准之一，就是会计上

所说的融资租船。会计上所说的光船租船是指不满足融

资租赁五个判断标准的简单的经营性光租，这也是本文

重点讨论的范畴。

由此可见，与融资租赁相比，船舶经营性光租同样具

有资金融通功能，租赁期都相对固定，租金计算方式相

似，都由承租人配备操作人员，承担船员费用、维修保养

费、物料设备供应及其他所有运营费用；然而两者的会计

处理及对财务报表的影响却具有明显差异。

张 涛

（上海海事大学经济管理学院，上海 201306）

航运企业船舶经营性光租业务之会计处理

【摘要】本文从航运企业船舶经营性光租业务的实质出发，结合案例分析当前的船舶经营性光租业务会计处理

对企业财务报表使用者决策的影响，进而提出了船舶经营性光租业务会计处理建议。这将有助于提高我国航运企业

的财务信息质量、引导正确的管理和决策方向，并对航运企业船舶经营性光租及类似租赁业务会计处理方面的企业

会计准则和会计制度的修订提供参考。

【关键词】航运企业；经营性光租；船舶光租
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三、航运企业船舶经营性光租业务会计处理

根据《企业会计准则第 21号——租赁》，船舶经营性
光租业务中与经营租赁资产所有权有关的风险和报酬并

没有全部转移给承租人，承租人对船舶经营性光租业务

的会计处理比较简单，不须将所取得的光租船舶的使用

权资本化，相应也不必将所承担的付款义务列为负债。其

主要问题是解决应支付的租金与应计入当期费用的关

系。在租金结算方面，与期租船舶以15天作为一个结算时
段不同，根据波罗的海国际航运工会1974年制定的《标准
光船租赁合同》（Standard Bareboat charter），租约代号“贝
尔康”（BARECON）。BARECON“A”对光船租赁的租金
约定为：①租船人应按列明的每日历月的包干金额付给
船东租金，从船只交付给租船人的日期开始付租金；不足

1月的按协议的包干金额，租金要支付到租船人将船还给
船东的日期钟点为止。②租金的支付除第一个月和最后
一个月租金外，应于每个月的第一天用现金（不打折扣）

预付。③第 1个月和最后 1个月的租金如不足 1个月则按
照当月日历月天数比例计算，并照此预付。因此，光租船

舶租金应以合同约定的日租金与当月的实际天数确定当

月租金。每月月初预付租金时，借记“预付账款”或“应付

账款”科目，贷记“银行存款”等科目；每月确定租金费用

时，借记“营业成本”科目，贷记“预付账款”或“应付账款”

科目。对应的出租人对船舶经营性光租的会计处理也比

较简单。经营性光租船舶的所有权始终归出租人所有，因

此出租人仍应按自有资产的处理方法将租赁资产反映在

资产负债表上，采用合理的折旧政策计提折旧，并在每个

资产负债表日披露资产的账面价值。对于船舶光租的租

金收入，应作为资产租赁收入加以核算。每月月初预收租

金时，借记“银行存款”、“现金”等科目，贷记“预收账款”

或“应收账款”科目；每月月末确认租金收入时，借记“预

收账款”或“应收账款”科目，贷记“其他业务收入——船

舶出租收入”或“营业收入”等科目。

由此可见，对承租人而言，现有的企业会计准则规定

的会计处理方法不会因未来应付未付的光租租金而增加

承租人的负债，不影响其资产负债表。因此，船舶经营性

光租业务也被称为“表外融资”。对于航运企业来说，船舶

经营性光租业务既可以控制现有资产负债率、维持其融

资能力，又能不断进行船舶融资来扩大运力和市场份额。

这也是近年来船舶经营性光租业务日益受到航运企业青

睐的重要原因。

另外，由于船舶光租条款的灵活多样性与融资租赁

判断标准的模糊性、量化性并存，在目前航运市场持续低

迷且资产负债率普遍较高的情况下，部分航运企业甚至

将船舶融资租赁采取相应的方法转化为经营性光租，以

达到控制资产负债率、粉饰经营业绩、美化财务报表的目

的。例如，在船舶经营性光租的租期方面，一艘远洋新船

的使用年限一般在20年。根据融资租赁判断标准第三条，
租赁期限小于 15年就达不到融资租赁的标准，而实务中
光租租期一般大于 1年、少于 10年，多数在 3 ~ 8年，这同
时也可以通过降低最低租赁付款额的现值来回避融资租

赁第四条判断标准。光租合同到期之后，可以采用续租的

形式，重新订立光租合同继续获得船舶使用权。实务中，

有的航运企业通过以下方法将租赁类型向经营性船舶租

赁类型靠拢：通过设计租赁合同条款改换付款名目，尽量

使用或有租金，使一些付款不被纳入最低租赁付款额中

去；对合同进行拆分，使其中之一符合经营租赁的要求，

等等。

然而，根据企业会计准则对负债的定义，船舶光租合

同一旦生效，在租期内的全部光租租金完全符合负债的

确认条件，并按照经济交易的实质来说，现有船舶光租业

务的会计处理显然有失偏颇。同时这也是航运企业财务

信息不准确而误导投资者的一项重要因素所在。

以ABC公司为例，ABC公司是一家中小型国际航运
企业，经营范围为国际散杂货业务，原拥有自有船舶（包

括融资租赁船舶）共 10艘，其中 8 000吨船2艘、12 800吨
船 8艘。同时公司为了迅速扩大市场份额，2010年公司与
金融机构签订了 12艘船舶光租合同，2011年年末开始陆
续交接，至 2013年年末全部交接完毕，其中32 000吨船 8
艘、日租金为6 950美元，82 000吨船4艘、日租金为8 500
美元，光租期限均为8年。另有3年期的长期定期期租船4
艘、临时性的航次期租船若干。ABC公司2014年简化资产
负债表如下表所示。

资产

流动资产：

货币资金

应收账款

预付款项

其他应收款

存货

流动资产合计

非流动资产：

长期应收款

固定资产

其他非流动资产

非流动资产合计

资产总计

期末余额

290.29

615.74

421.14

581.63

751.61

2 660.40

0.00

11 268.14

0.00

11 268.15

13 928.55

负债和所有者权益

流动负债：

应付账款

预收款项

其他应付款

流动负债合计

非流动负债：

长期借款

长期应付款

非流动负债合计

负债合计

所有者权益：

实收资本（或股本）

盈余公积

未分配利润

所有者权益合计

负债和所有者权益总计

期末余额

1 329.53

222.00

4 137.15

5 688.68

2 349.00

1 307.46

3 656.46

9 345.14

2 640.00

262.11

1 681.30

4 583.42

13 928.55

简化资产负债表
2014年12月31日 单位：万美元
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根据企业会计准则，船舶的折旧年限不得低于20年。

ABC公司从金融机构光租的12艘8年期的船舶未满足融
资租赁判断标准，因此ABC公司将12艘光租船舶进行短
期的会计处理和报表反映，即仅将 2014年全年光租租金
3 270.4万美元（6 950×365×8+8 500×365×4）列入利润表
的“营业成本”中，而对于未来的租金支付义务并未在资

产负债表中披露。由ABC公司的简化资产负债表可见，
2014年公司资产总额为 13 928.55万美元，负债总额为 9
345.14万美元，资产负债率为67.09%。
而实质上，该 12艘光租船 8年期的光租合同对ABC

公司形成了一项长期的租金支付义务。该租金支付义务

完全符合企业会计准则负债的定义及确认条件，ABC公
司承担该租金支付义务预期会导致经济利益流出企业并

能可靠地计量。同时该12艘光租船舶也是由ABC公司进
行控制，预期会给企业带来经济利益的流入，也符合资产

的定义及确认条件。因此，ABC公司应该在财务报表中完
整地反映光租船舶相应的资产和负债，以更准确地反映

企业的财务状况。

ABC公司12艘光租船舶从2011年年末开始接船，至
2013年全部交接完毕。为简化计算，假设12艘光租船舶平
均接船时间为2013年年初，截至2014年 12月31日，12艘
光租船舶平均光租期限尚有 6年，按照ABC公司融资租
赁船舶平均内含报酬率 7.73%进行年金折现。每艘32 000
吨船舶剩余6年光租租金现值为1 182.38万美元，如果资
产负债同时增加1 182.38万美元，资产负债率增为69.67%，
增加了 2.58%；每艘 82 000吨船舶剩余 6年光租租金现值
为1 446.07万美元，如果资产负债同时增加 1 446.07万美
元，资产负债率增为 70.19%，增加了 3.10%；12艘船剩余 6
年光租租金折现总计为 15 243.30万美元，该金额比现有
资产总额13 928.55万美元还大。如果ABC公司资产与负
债同时增加15 243.30万美元，则资产将为29 171.85 万美
元，负债为24 588.44 万美元，资产负债率增为84.29%，增
长了17.2%。
因此，船舶光租业务的现行会计处理方式与报表反

映与企业的实质相差甚远，如果不把船舶光租业务整体

反映到财务报表中，会严重影响财务报表使用者的决策。

四、航运企业船舶经营性光租业务会计处理建议

根据航运企业船舶经营性光租业务的特点，并结合

实质重于形式原则，本文对其会计处理与报表反映提出

以下建议：

1. 光租开始日的会计处理。根据业务特点，船舶光租
租期较长，且其营运管理及一切费用都由承租人承担，并

承担租期内的时间损失，即承租人不能“停租”。如果承租

人撤消租赁，则由此所导致的船舶出租人的损失由承租

人承担。根据实质重于形式原则，笔者认为，光租船舶在

租期内的租金总额符合负债的定义。因此，在船舶光租开

始日，承租人应该将船舶光租租期内租金总额作为长期

负债确认为“长期应付款——应付船舶光租租金”，同时

将取得的光租船舶的使用权按光租租金总额的现值进行

资本化，确认为一项长期资产，记入“其他非流动资产

——光租船舶”或“无形资产——光租船舶使用权”科目，

其差额作为未确认融资费用处理。

承租人会计处理如下：

借：其他非流动资产——光租船舶

或：无形资产——光租船舶使用权

未确认融资费用

贷：长期应付款——光租租金

相应地，出租人应将船舶光租租期内的租金总额作

为长期资产，确认为“长期应收款——应收船舶光租租

金”，同时按照“长期应收款——应收船舶光租租金”的现

值从固定资产账面价值中转出，两者差额作为出租人的

未实现融资收益。

相应的出租人会计处理如下：

借：长期应收款——光租租金

贷：固定资产——光租价值转出

未实现融资收益

在计算光租船舶租金总额的现值时，应以航运企业

同类型或近似类型船舶近期融资租赁船舶内涵报酬率作

为折现率；无同类型或近似类型融资租赁船舶的以同期

银行贷款利率作为折现率。

2. 租期内摊销处理。对承租人，应在光租租期内按直
线法平均摊销“其他非流动资产——光租船舶”或“无形

资产——光租船舶使用权”科目金额，计入营业成本；按

照当期光租租金余额与折现率乘积摊销未确认融资费

用，计入财务费用。其会计处理如下：

借：营业成本——光租租金

贷：其他非流动资产——光租船舶摊销

或：无形资产——光租船舶使用权摊销

借：财务费用

贷：未确认融资费用

对出租人，按照期初光租租金余额与折现率之积分

配未实现融资收益，按照当期光租租金减当期分配的未

实现融资收益之差摊销光租价值转出固定资产价值。当

期摊销光租价值转出固定资产与分配未实现融资收益合

计，贷记“租赁收入”科目。同时出租人要计提当期光租船

舶累计折旧。

其会计处理如下：

借：固定资产——光租价值转出

未实现融资收益

贷：租赁收入

借：营业成本——船舶折旧

贷：累计折旧
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3. 光租租金的账务处理。承租人每期支付光租租金，
直接冲销“长期应付款”科目，其会计处理如下：

借：长期应付款——光租租金

贷：银行存款

对于出租人每期收到的光租租金，直接冲销长期应

收款科目，其会计处理如下：

借：银行存款

贷：长期应收款——光租租金

4. 相关会计信息的列表与披露。承租人应当在资产
负债表中，将“其他非流动资产——光租船舶”或“无形资

产——光租船舶使用权”科目借方余额减去“其他非流动

资产——光租船舶摊销”或“无形资产——光租船舶使用

权摊销”科目贷方余额的差额在“其他非流动资产”或“无

形资产”项目中列示；将“长期应付款”贷方余额减去“未

确认融资费用”借方余额的差额在资产负债表的“长期应

付款”项目中列示。

出租人应当在资产负债表中，将“长期应收款——光

租租金”借方余额减“未实现融资收益”贷方余额的差额

在“长期应收款”项目中列示；将固定资产按固定资产原

价分别减累计折旧、减值准备和光租价值转出后的余额

在“固定资产”项目中列示。

航运企业应当在会计报表附注中披露与船舶光租相

关的下列信息：①光租船舶的日租金、光租期限及起止日
期；②将光租船舶使用权资本化所采用的折算率的确定
方法；③光租船舶对资产负债表各项目及资产负债率的
影响。

五、结束语

航运企业船舶经营性光租业务期限较长、涉及金额较

大，对企业的财务状况影响重大且具有广泛性。仅将船舶

光租租金作为短期账务处理的方式与企业实质财务状况

已经严重脱节。这迫切需要相应的企业会计准则和会计

制度对航运企业船舶经营性光租的会计处理方法予以完

善。因此，本文提出将船舶经营性光租租金纳入资产负债表

反映，以对航运企业的经营决策进行正确的判断和评价，

它同样适用于其他行业长期财产经营租赁的会计处理。
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西方国家普遍采用的利润分享制可在一定程度上激

励员工，提高生产效率。随着市场环境的成熟，我国企业

也将引入和推广利润分享制。2014年新修订的《企业会计
准则第 9号——职工薪酬》（CAS 9）增加了利润分享计划
的会计处理方法，这是我国企业实施此项薪酬制度的一

个前兆。必须明确利润分享制的内涵，抓住实际实施中的

主要问题，并从理论和实践两个方面不断深化认识，从而

解决好实际问题。本文正是基于此，尝试从人力资本当期

贡献角度出发，为利润分享计划中的计量问题提供一个

初步的方案。

一、利润分享制的内涵及运用中的关键问题

1. 利润分享制的内涵。利润分享制是指企业在支付
基本工资外，根据当年的盈利情况提取一定比例的剩余

利润由员工共享的一种制度。每年提取的比例可大可小，

决策灵活，该制度的根本目的是激励。在科技密集型行

业，产品的知识含量高，人力资本替代物质资本成为首要

郭 黎（副教授）

（武汉软件工程职业学院商学院，武汉 430205）

基于“人力资本当期贡献率”的利润分享制设计

【摘要】实施利润分享计划的目的是激励员工，而对员工贡献计量的公平可靠是前提和基础。本文所设计的利

润分享计划计量模型建立在人力资本当期贡献率的基础上，首先按贡献计算应由员工分享的总利润，然后通过岗级

和个人绩效两个调整系数最终落实到每位员工。这样的设计体现了“按贡献分享”的基本原则，可基本保证利润分享

计划实施中的分配公平。

【关键词】利润分享计划；计量模型；调整系数
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