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利率市场化背景下的利率风险防范机制

齐向荣

（汉中航空工业<集团>有限公司 陕西汉中 723000）

【摘要】在利率市场化背景下，商业银行必须要充分认识到潜在的利率风险对自身经营发展所带来的不利影响，应采

取切实的机制科学应对利率市场化对商业银行造成的不利影响。
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对商业银行而言，所谓利率风险是指由于利率的意外变

动而造成盈利状况（或市场价值）对于预期值的偏离。利率风

险可分为以下三类：①由于商业银行资产负债期限差而形成

的利率风险；②由于银行客户选择期权而产生的利率风险；

③利率基本点风险。

一、利率市场化对商业银行的影响及潜在风险分析

目前我国利率市场化已进入完全开放金融机构存贷款

及贷款利率的攻坚时期。利率市场化对我国商业银行所造成

的影响及潜在风险主要表现在以下几方面：

1. 商业银行传统业务模式改革势在必行。在我国商业银

行盈利构成中，风险系数较高的贷款业务是其盈利的主要来

源，而中间业务相对较小且不成熟，这种盈利模式仍然是高

资本消耗模式。而随着金融体制改革的深入推进及我国金融

市场的逐步放开，我国金融市场逐步与国际市场接轨。商业

银行受利率变动需承受的冲击也随之上升，出现了严重脱媒

现象，商业银行为了应对，其盈利模式必将改变。

2. 商业银行之间的竞争加剧，传统竞争格局逐步改变。

随着利率市场化的到来，商业银行必将面临更为激烈的市场

竞争，必须瞄准利率市场化变化的每个细节，积极考虑经营

效益问题。各个商业银行为了获得市场效益必然不断开拓市

场、吸引客户，利用利率工具作为提升自身市场竞争力的重

要措施，由此，传统模式下的商业银行竞争格局必将改变。

3. 商业银行面临更多净利息效益、资产价格及信用方面

的风险。利率市场化对商业银行净利息效益产生的影响主要

是通过对贷款本息正常偿还时，由于利率变动促使商业银行

净利息收益无形损失来实现。我国商业银行在存贷款格局上

往往采取存短贷长的模式，一旦出现较大的利率变动，必然

会造成较大的资产性缺口，尤其是利率上升后，商业银行面

临的生息风险就会随之增加，对净利息收益的影响也较大。

金融市场信息不对称的情况是客观存在的，当存款利率

上升之后不可避免地在信贷市场中出现“逆向选择”和“道德

风险”，商业银行所面临的信用风险也会随之上升。以“逆向

选择”为例，利率市场化背景下一旦贷款利率上升，一些偏好

风险的借款者由于投资于高风险高收益项目而选择成为银

行客户，而投资低风险低收益项目的风险厌恶借款人可能会

放弃去银行借款。商业银行对于贷款所投资的项目风险程度

也难做出全面、规范的衡量，现倾向于投资高风险项目，而那

些低风险项目很有可能就会被放弃。

利率市场化对商业银行资产价格所形成的风险具体体

现在：商业银行资产价格受到利率波动影响时会造成商业银

行不动产以及证券价格方面的变化，使商业银行不动产及证

券价值遭到“稀释性”损失，对商业银行整体资产规模及资产

质量产生巨大负面影响。在我国，金融体系以银行业作为主

导和支柱，国内商业银行将很大一部分资金投放到证券市

场；由于利率水平与证券价格之间存在负相关关系，一旦利

率市场出现利率上升情况，无疑会对商业银行的资产规模和

证券价格产生巨大负面影响。

二、商业银行利率风险防范的机制分析

1. 商业银行要创新经营管理理念。在利率管制条件下，

存贷款利率都是由央行确定的 ，所有商业银行执行的统一

标准。对于存贷款市场而言，很难通过利率杠杆提升银行的

经营收益；而商业银行也往往采取提升服务质量、开发优质

客户资源提升自身业务量，获取较大的经济效益。

而在利率市场化的背景下，央行对商业银行的利率管理

采取的是按照市场经济规律实施宏观监督与调控，不同商业

银行主体会根据国家政策，从自身实际出发采取和制定更加

有利于增强自身竞争力的利率，因此不同商业银行之间会存

在利率差异性。可见，商业银行不仅要提升银行服务质量，更

重要的是要不断创新经营管理理念和思路。

2. 商业银行要健全和完善利率市场化条件下的存贷款

定价体系和产品多元化体系。商业银行在确定存贷款定价时

要全面、深入分析当前利率市场化的现状，根据自身成本效

益最大化原则，不断形成依据产品、客户和资产结构实际差

别的定价机制，有效实现经济效益与风险控制相统一。商业
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银行要逐步形成账户管理、信用管理以及管理成本等方面数

据系统，为存贷款的定价提供科学依据，同时要不断完善内

部报价及资金转移价格体系及风险溢价测评体系。此外，商

业银行必须要创新业务类型，努力发展中间银行业务，开放

创新多类型、多层面的产品，形成金融产品多元化。

在利率市场化背景下，我国商业银行必须努力改变当前

中间业务发展滞后的局面，通过发展中间业务以有效的弥补

由于利差减少而带来的损失。建立多元化的商业银行产品体

系、发展完善商业银行中间业务，必须要提升整合商业银行

结算类业务，努力开发发展投资银行类、个人理财、融资租赁

等创新型业务，寻求新的利润增长点；完善服务产品定价机

制，规范中间业务收费行为，并建立中间业务风险预警系统，

保证中间业务健康持续发展。

3. 商业银行要根据利率市场变化以及自身风险承受能

力构架精细且富有弹性的利率风险定价管理体系。对于商业

银行而言，其定价能力就是商业银行在激烈市场竞争过程中

的较强综合竞争能力和较强盈利收益能力的现实表现。在利

率市场化背景下，商业银行必须要善于捕捉利率市场化变化

的各类信息，根据不同产品的资金成本、发展策略、客户价

值、风险程度和目标利润来确定定价策略和定价方法。

同时，要善于从存贷款期限以及流动性确定商业银行的

存款利率，制定科学规范的措施，有效防范由于定价不合理

带来的波动。还要加强成本方面的控制与管理水平，尤其是

在市场开拓过程中的成本控制。产品创新要重视提升那些具

有较强议价优势的业务类型和具有较强竞争力的金融产品，

以此提升金融市场竞争中定价权。

4. 商业银行要努力构建与利率市场化相配套的各项机

制措施。例如建立公共征信系统，以有效降低借款人道德风

险和逆向选择；不断完善商业银行信息披露制度和信息评级

制度，加大社会对商业银行道德风险的监督；不断加强和完

善宏观调控力度，通过建立完善宏观调控机制加强对利率市

场化调控与监管体系，确保宏观经济稳定、保障利率市场化

健康发展。
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保险专业代理公司是专业性很强的服务机构，如何为其

提供有效的审计服务，是摆在审计人员面前的一项新课题。

本文试图对保险专业代理公司的审计进行探索，以为同行间

的工作交流提供参考。

为了说明做好新形势下保险专业代理公司的审计工作，

本文特以江苏地区为例，在介绍该地区保险专业代理业务特

点、监管法规和税收政策的基础上，着重阐析保险专业代理

公司审计工作的做法。

一、保险专业代理行业背景介绍

1. 保险专业代理机构基本情况。保险专业代理机构是指

根据保险公司的委托，向保险公司收取佣金，在保险公司授

权范围内专门代为办理保险业务的机构，包括保险专业代理

公司及其分支机构。保险专业代理机构业务范围主要为代理

销售保险产品；代理收取保险费；代理相关保险业务的损失

勘查和理赔；中国保监会批准的其他业务。

2012年 8月，中国保险监督管理委员会（简称“保监会”）

发布的《上半年保险专业中介机构经营情况》显示，截至2012

年二季度末，全国共有保险专业中介机构 2 551家，其中：全

国性保险专业代理机构 44 家，区域性保险专业代理机构

1 768家。2012年上半年，全国保险公司通过保险专业中介机

【摘要】对区域性保险专业代理公司进行审计是一项新的工作，本文以江苏地区为例，从保险专业代理公司主要监管

规定、会计政策、税收政策、审计要求等视角探讨区域性保险专业代理公司的审计工作，为区域性保险专业代理公司审计

工作的稳健发展提供借鉴。

【关键词】保险专业代理公司 监管 财税政策 审计

浅析区域性保险专业代理公司审计
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